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En Meéxico, las expectativas econdmicas de analistas privados para el cierre del afno
mejoraron en febrero, pero se deterioraron las relativas a la inflacion y al tipo de cambio.

A su vez, en los ultimos meses ha cambiado la percepcion del exterior sobre el riesgo de
nuestra economia. Ello se ha reflejado en menores presiones sobre el tipo de cambio y
sobre las tasas de interés.

En EU, continuaron positivos los reportes de febrero sobre la industria manufacturera y
el sector servicios, mientras que el empleo mejora en estos sectores clave.

El mercado laboral ha mejorado gradualmente y los despidos han disminuido con
respecto al afio pasado (cuando EU perdia 750 mil empleos en promedio al mes). Sin
embargo, el empleo en promedio continta deteriorandose y los principales incrementos
han sido temporales en los ultimos 5 meses, lo que cambiard siempre y cuando
continlen aumentando los pedidos en las empresas.

En la zona euro ha disminuido la presion sobre los mercados financieros, al reportarse
compromisos de un ajuste fiscal por parte del gobierno griego. Sin embargo, esto ha
generado descontento en la poblacion.




Evolucidon de expectativas de
variables econdmicas




En la encuesta de febrero, los analistas revisaron al alza la estimacion de
inflacion para el cierre del presente ano (0.28 puntos porcentuales mayor a la
de enero), ante los ultimos incrementos en precios de bienes administrados y
tarifas publicas

Estimacion de la Inflacidon
(var. % anual)
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*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara en 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**QOficial: Banco de México

Fuente: Encuesta de especialistas del Sector Privado en febrero de 2010, Banco de México.



En la encuesta de febrero, disminuyeron las estimaciones de tasas de interés
de corto plazo para el cierre de 2010, ya que el mercado considera que el
Banco de México tardara un poco mas en empezar a restringir su politica
monetaria (aumentar la tasa de interés de fondeo)

Estimacidon de Tasas de Interés
(Cetes a 28 dias, tasa de rendimiento %)
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*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara en 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas del Sector Privado en febrero de 2010, Banco de México.



En la encuesta de febrero, el pronostico de tipo de cambio para el cierre de
2010 se incremento ligeramente respecto a la encuesta previa, influenciado por
problemas adicionales en paises de las zona euro

Estimacion de Tipo de Cambio
(Pesos por dolar)
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*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara en 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas del Sector Privado en febrero de 2010, Banco de México.



En la encuesta de febrero aumentaron las estimaciones del PIB para 2010 y
2011, al mejorar en los ultimos meses los reportes de variables econdmicas
en México y EU

Estimacion del Producto Interno Bruto
(var % anual)
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*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara en 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas del Sector Privado en febrero de 2010, Banco de México.



Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se mantuvo sin cambio. México logro colocar un
bono por mil millones de dolares a 10 afios a 5.1%, siendo el costo mas bajo
en la historia de la emision de este plazo, reflejo de un menor riesgo pais

Cetes a 28 dias Bonos a 10 afios
Resultados de las subastas semanales (Tasa de rendimiento %)
(Tasa de rendimiento %)
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Fuente: Banco de México y Bloomberg



Durante la semana el peso mexicano mantuvo su apreciacion (de 12.77 a 12.63) y
alcanz6 su mejor nivel desde octubre de 2008. En contraste, el euro oscilé en un rango
entre 1.344 y 1.374 dolares por euro, cerrando en niveles similares a la semana anterior.
Lo anterior por mejores perspectivas sobre los problemas fiscales en Grecia
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Fuente: Banco de México y Bloomberg 10



En la semana el comportamiento intradia del tipo de cambio tuvo una
relacion estrecha con el mercado bursatil en EU
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En la semana pasada el IPyC gan6 2.5%, por mejores datos econdémicos en
EU. Acumula un avance de 91.6% desde su punto mas bajo (2 de marzo de

2009)
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2010 (en pesos): 0.98%; Rendimiento acumulado en doélares:

4.59%

Fuente: Bloomberg
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Economia de Estados Unidos




En febrero de 2010, EU registré una pérdida neta de 36 mil empleos (el mercado esperaba
una caida de 50 mil), afectado adicionalmente por las inusuales bajas temperaturas. No
obstante, los sectores manufacturero y de servicios continuaron registrando

incrementos, mientras que en la construccion, transporte y en el gobierno se observaron
pérdidas. Ademas, la tasa de desempleo se mantuvo en 9.7%

Creacion o pérdida mensual de empleos Tasa de Desempleo
no agricolas en EU (%)
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Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados
financieros

Informacion del 8 al 12 de febrero de 2010

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

8

9

Mex: Inflacién (febrero)
Anterior: 1.09% Mensual
Expectativa: 0.51% Mens.

Anterior: 4.46% Anual
Expectativa: 4.77% Anual

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

10

11

EU: Solicitudes iniciales
de subsidio por
desempleo (6 de marzo)
Anterior: 469 mil
Expectativa: 450 mil

Grado de Impacto sobre el
TC: Alto

12

EU: Confianza del
Consumidor ,
Universidad de Michigan

(marzo)

Anterior: 73.6
Expectativa: 73.9

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

EU: Ventas al menudeo

(febrero)

Anterior: 0.5% Mensual
Expectativa: -0.2%

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

Mex: Produccion

Industrial (enero)
Anterior: 1.6% Anual
Expectativa: 5.5% Anual
Grado de Impacto sobre el
TC: Bajo

Fuente: Bloomberg.
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Expectativa

Estrategia

Expectativa y Estrategia de Inversion para la semana

Tasas de Interes

KElmercado mantiene la expectativab

gue el incremento en las tasas de
interés en EU inicie hasta noviembre
de este ano.

« La politica monetaria en México sera
acomodaticia (actuara segun las
decisiones de tasas en EU).

* Por tal motivo, habra movimientos
marginales en las tasas de corto plazo,
manteniéndose alrededor de 4.50% en

Tipo de Cambio

él dato sobre el mercado laboral en EU \

elevo la percepcion optimista del mercado
cambiario; misma que pudiera consolidarse
en la semana si no es modificada por
noticias de asuntos sobre Greciay el ritmo
de recuperacion en la economia de EU, ya
gue se daran a conocer pocos datos
economicos relevantes.

 La tendencia sigue siendo a la baja y la
volatilidad ha disminuido, por lo que el peso

Qan parte del afio. j

podria oscilar entre 12.55y 12.75 pesos por

Qélar. j
L

4 )

 Mantener inversiones en plazos
mayores a 28 dias y menores a 6
meses.

4 )

* Incrementar inventarios en délares a
niveles menores a 12.70 pesos por dolar.

* Deshacer posiciones por encima de los

- J

12.80 pesos por dolar.
J
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